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Sub-Sovereign

Liberecky kraj (Ceska republika)
Aktualizace kreditni analyzy

Shrnuti

Kreditni profil Libereckého kraje (LBK, A1/Aa2.cz stabilni) odrazi dlouhodobé solidni
provozni vysledky kraje, nulovou uroven pfimého dluhu, robustni likviditu a stfedni miru
pravdépodobnosti, 7e viada Ceské republiky (Aa3 stabilni) poskytne kraji mimoradnou pomoc
za UCelem predejit akutnimu nedostatku likvidity. Provozni prijmy, a tim i vyvoj provozniho
hospodareni kraje, jsou tzce propojeny s vyvojem narodni ekonomiky, pficemz obezietné
fizeni krajského rozpoctu bude i nadale pfispivat k zachovani velmi dobré schopnosti
samofinancovani kapitalovych vydajd a k odolnosti kraje absorbovat mozné negativni
dopady vnéjsich 3okd. Kreditni profil Libereckého kraje je limitovan vyraznou zavislosti na
transferech ze strany centralni vlady. Tyto transfery spolu se sdilenymi danémi tvori okolo
97% provoznich prijmd a limituji tak prijmovou flexibilitu kraje.

Exhibit 1
Velmi nizka droven nepfimého dluhu a robustni likvidita kraje i v letech 2024-25
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2024-25 jsou predikce Moody's, nejedna se o predikce LBK. Primarni provozni prebytek jsou provozni piijmy minus (provozni
vydaje - urokové naklady). Schopnost samofinancovani se vypoita jako (provozni prebytek + kapitalové piijmy) / kapitalové
vydaje

Source: LBK, Moody's Ratings

Silné stranky kreditniho profilu

» Solidni provozni vysledky téZici z narodniho systému pro prerozdélovani sdilenych dani,
navic dale podporené finan¢nim Fizenim kraje

» Robustni likviditni pozice kraje

» Dlouhodobé velmi nizké zadluzeni

Slabé stranky kreditniho profilu

» Omezena flexibilita provoznich pfijm0 a vydajd kraje


http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=PBC_1395788
https://www.moodys.com/credit-ratings/Liberec-Region-of-credit-rating-809317537/summary
https://www.moodys.com/credit-ratings/Czech-Republic-Government-of-credit-rating-218505/summary
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Ratingovy vyhled
Stabilni vyhled ratingu odrazi schopnost kraje si udrzet dobré provozni vysledky, solidni likviditu a velmi nizké zadluzeni i ve
stfednédobém casovém horizontu. Stabilni vyhled reflektuje i stabilni vyhled na rating statu.

Co by mohlo rating - ZVYSIT
Zvyseni ratingu Ceské republiky a/nebo indikace posileni mimoradné podpory od statu p¥i sou¢asném udrzeni solidniho provozniho
prebytku, vy3e likvidnich rezerv a nizkého zadluzeni kraje by mohlo vést k tlaku na zvy3eni ratingu.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Neocekdvané zhorseni financnich a dluhovych parametrd kraje by mohlo vést k tlaku na snizeni soucasného ratingu. SniZeni ratingu na
urovni Ceské republiky a/nebo indikace oslabeni podpory od statu by mohlo zpdsobit tlak na snizent ratingu.

Zakladni ukazatele

Exhibit 2

Liberecky kraj

(k 31. prosinci) 2019 2020 2021 2022 2023 2024f 2025f
Cisty pfimy a nepfimy dluh / Provozni pfijmy 3.9% 4.3% 4.1% 2.1% 1.9% 1.6% 9.1%
Splatky uroku / Provozni pFijmy 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%
Primarni provozni vysledek / Provozni pfijmy 11.8% 8.4% 10.0% 16.1% 12.9% 9.5% 9.2%
Penézni prostfedky a ekvivalenty / Cisty pfimy a nepfimy dluh 587.6% 471.1% 525.0% 1317.8% 1689.6% 1932.2% 438.5%
Kapitalové vydaje / Celkové vydaje 15.3% 14.8% 12.1% 9.6% 12.1% 12.4% 11.0%
(Transfery + sdilené dané) / Provozni pfijmy 98.4% 98.4% 98.6% 96.9% 96.7% 96.8% 96.8%

2024-25 jsou predikce Moody's, nejedna se o predikce LBK
Source: LBK, Moody's Ratings

Podrobné zdiivodnéni udéleného ratingu

Kreditni profil Libereckého kraje vyjadreny ratingem na trovni A1/Aa2.cz, je kombinaci (1) zakladniho Gvérového hodnoceni (Baseline
Credit Assessment, BCA) subjektu na trovni al a stfedni miry pravdépodobnosti podpory ze strany centralni vlady za t¢elem predejit
akutnimu nedostatku likvidity.

Zakladni uvérové hodnoceni

Solidni provozni vysledky téZici z narodniho systému pro prerozdélovani sdilenych dani, navic dale podporené finan¢nim fizenim kraje
LBK dlouhodobé dosahuje vysokych provoznich prebytkd s prdimérnou primarni provozni marzi 11,5 % v poslednich deseti letech. V
posledni dekadé, pouze v roce 2015 a pandemickém roce 2020 byla primarni provozni marze kraje pod 10% hranici.

V roce 2023 provozni pfijmy kraje vzrostly o 7,1 % ve srovnani s rokem 2022, prekrocily tak v roce 2023 hranici 16 mld. K& Hlavnim
davodem rastu provoznich piijma byl pozitivni vyvoj v ramci sdilenych dani (+16,3 %) a 3tédré transfery ze strany centralni vlady
(+3%). Inkaso ze sdilenych dani rostlo nejen diky siln&jsi domaci poptavce a vy3si inflaci béhem roku 2023, ale i diky zménam v placeni
zaloh za dané z pfijm0 pravnickych osob oproti roku 2022. Vyrazny narlst provoznich pFijm0 prispél k ¢aste¢nému pokryti rostoucich
provoznich vydaj(, které meziro¢né stouply o 11,2 %. Primarni provozni prebytek tak v roce 2023 zdstal velice silny, na drovni 12,9 %
provoznich pFijmd, mirné pod urovni roku 2022 s 16,1% provozni marzi. Marze v roce 2022 byla ovlivnéna jednorazovou kompenzaci ve
vysi okolo 5 % provoznich ptijm{ spojenou s eliminaci negativnich disledk{ spojenych s téZbou v polském dole Turow.

Pro rok 2024 ocekavame stabilizaci provozni marze okolo 9,5 % provoznich prijmd, a to diky niZsi participaci kraji na vynosu ze
sdilenych dani, platné od roku 2024, a o¢ekdvanému zpomaleni inflacnich trend. Moody's predikuje primérnou inflaci v roce 2024
na urovni 2,6 % (vs. 12,0 % v roce 2023) a redlny rst HDP na urovni Ceské republiky okolo 1,5 % (po nepatrném poklesu o -0,1 % v
roce 2023). Zvy3eni provoznich vydajt bude dle nasich odhad tazeno vy3simi pFispévky na provoz pFispévkovych organizaci (napt.
nemocnice ¢i $koly) a rostoucimi naklady v oblasti dopravni obsluznosti.

Tato zprava neni oznamenim ratingové akce. Pro seznameni se s aktualnimi ratingy uvadénymi v této publikaci a jejich historii se prosim podivejte na list emitenta na internetovych
strankach https://ratings.moodys.com.
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V roce 2025 odhadujeme 2,7% rilst realného HDP na urovni Ceské republiky a dalsi pokles inflace na 2,2 %. Privétivé ekonomické
prostredi povede dle naseho ndzoru k primarni provozni marzi okolo 8,2 %. Financni Fizeni a planovani kraje je a dle naseho néazoru bude
i nadale obezfetné a transparentni, s pfisnou kontrolou provoznich vydajd. Provozni vysledek bude | nadale profitovat z rdstu provoznich
prijmd, respektive ze silné kolekce sdilenych dani.

Robustni likviditni pozice kraje

Liberecky kraj dlouhodobé dosahuje prebytkového hospodareni, kdy v poslednich deseti letech zaznamenal celkovy deficit pouze v
pandemickém roce 2020, a to -0,1% celkovych prijm0. Velmi dobré finan¢ni vysledky kraje spolu s pfimérenou dluhovou sluzbou tak
vedly k vybudovani vysokych likvidnich rezerv.

Ke konci roku 2023 ¢inil zdstatek hotovostnich rezerv 5,1 mld. K& (32,1 % provoznich ptijma), co? je o vice nez 0,9 mld. K¢ vice nez v
predchazejicim roce. Vyrazného posileni likvidity bylo dosaZeno zejména diky solidnimu provoznimu prebytku, nulovému pfimému
dluhu kraje a nizsi realizaci kapitalovych vydajt (1,9 mld. K&) oproti predikovanym kapitalovym vydajim v upraveném rozpoctu kraje v
roce 2023 (5 mld. K¢&).

Rizeni likvidity z8stava i nadale konzervativni, ke zhodnocovani volnych prostiedk( jsou vyuzivany predevsim konzervativni bankovni
produkty bez jakékoliv vypovédni Lhlty. Diky robustni likvidité kraj dale posilil své prijmy z pfijatych trokd, které diky vysokym
urokovym sazbam na bankovnim trhu predstavovaly 1,8 % provoznich piijma (1,1 % v roce 2022). Témé&F dvé tietiny prostfedk

na bankovnich uctech jsou Ucelové vazany a souvisi s prevody nerealizovanych kapitalovych vydajd, krytim smluvnich zavazk(
prechdzejicich z roku 2023 do dalSich let a s prostfedky uréenymi pro prevod do penéznich fonddl s riznym Ucelem. Zbyvajici volné
finan¢ni zdroje ale zajistuji velmi dobrou likviditu bez nutnosti vyuzivat externi kratkodobé financovani.

Predpokladame, Ze LBK si udrzi vysokou Uroven hotovostnich rezerv i v letech 2024-25, a to nad urovni okolo 32 % provoznich prijm0.
Likvidni pozice odrdzi zejména uvazlivé fizeni rozpoctu, solidni provozni prebytky a akceptovatelny objem kapitalovych vydajd. Celkové
silna likvidni pozice kraje podporuje jeho kreditni profil a poskytuje flexibilitu v pfipadé neocekavanych vypadkd v cash-flow.

Dlouhodobé velmi nizké zadluZeni
Ke konci roku 2023 kraj necerpal 7zadné Uvéry a vykazoval tak nulové zadluZeni v ramci primého dluhu, stejné jako ke konci roku 2022.
Liberecky kraj dlouhodobé patti mezi nejméné zadluzené kraje v Ceské republice.

ZadluZeni kraje ke konci roku 2023 tak tvofil pouze neptimy dluh, tedy dluh spole¢nosti vlastnénych krajem (ARR - Agentura
regionalniho rozvoje, spol. s r.o. a CSAD Liberec, a.s.) ve vy3i 284,7 mil. K& a ru¢ent kraje do vyse 20 mil. K& za Gvér spole¢nosti MMN,
as.. Cisty ptimy a nepfimy dluh k provoznim ptijm(im zdstava velmi nizky, a to 1,9 %.

ZadluZenost LBK zlstane i nadale dle nadich ocekavani velmi nizkd, nebot vedeni kraje hodla financovat své kapitalové vydaje majoritné
z vlastnich zdrojl ¢i prostfednictvim pfijatych dotaci. Ocekavame, Ze kraj bude v roce 2025 Cerpat Uvér v hodnoté 1,3 mld. K& na
modernizaci Krajské nemocnice Liberec, a.s. (KNL). Celkova cena tohoto projektu je 3,47 mld. K¢, z toho se bude LBK (jako nejvétsi
akcionar KNL) na financovani podilet ¢astkou okolo 2,1 mld. K& Podle nasich projekci se bude celkova zadluzenost kraje i po naterpani

tohoto uvéru pohybovat pod trovni 10 % provoznich prijm a celkové zadluzeni kraje z(istane nadale velmi nizké. Vysoké hotovostni
rezervy budou dle nasich projekci dostate¢né, aby plné pokryly celkovou vysi dluhu kraje v letech 2024-25.

Omezena flexibilita provoznich pfijma a vydajt kraje

Instituciondlni ramec, ve kterém kraje v CR funguiji, je stabilni a p¥edvidatelny. Kraje maji velmi omezenou schopnost ovliviiovat své
prijmy. Vétsinu béznych pFijma kraje (celkové 64,9 % provoznich pFijmd LBK v roce 2023) tvoli statni transfery ve formé ucelové
vazanych dotaci, a to zejména na vzdélavani, zdravotni péci a socialni sluzby. Darové prijmy ve formé sdilenych dani tvofily v roce
2023 31,8 % provoznich pFijma kraje a tyto prijmy jsou slozeny z dané z pfidané hodnoty a dané z pfijma fyzickych a pravnickych osob.
Sdilené dané jsou prerozdélovany centralni vladou a nejsou nijak navazany na ekonomickou vykonnost daného regionu, jejich vyse
souvisi s vykonnosti narodni ekonomiky a kraj je nem(iZe nijak ovlivnit. Proménliva vy3e sdilenych dani proto predstavuje hlavni zdroj
urité flexibility v oblasti vydajd. Ceské kraje nejsou opravnény stanovit ¢i vybirat lokalni dané.

Na vydajové strané rozpoctu je flexibilita kraje také omezend, vzhledem k tomu, Ze okolo 74,5 % provoznich vydajl kryji transfery
od centralni vlady. Kraj mlZe castecné ovlivnit své provozni vydaje poZadavkem na zvyseni efektivity a zjednodusovanim vnitfnich
struktur a procesU. Efektivita v ramci vnitfnich procesti a monitoring krajskych spolecnosti poskytuji kraji ale pouze omezenou flexibilitu

3 September 2024 Liberecky kraj (Ceska republika): Aktualizace kreditni analyzy



Moody's Ratings Sub-Sovereign

v provozni oblasti. Vétsi prostor z{stava v oblasti kapitalovych vydajd, které mohou byt v pfipadé nepfriznivych ekonomickych podminek
¢astecné snizeny &i odloZeny.

V kvétnu 2024 vlada schvalila zmény v rdmci prerozdélovani sdilenych dani mezi kraje s ohledem na zvy3eni transparentnosti celého
systému. Pokud bude tato zména uzakonéna, LBK pfipadne ze sdilenych dani vy33i podil a dle nasich predikci by doslo v roce 2025 ke
zlep3eni primarni provozni marZe o necelé 2 procentni body na 11 %.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni priklani ke stfedni pravdépodobnosti mimoradné podpory ze strany vlady, pficemz zohlednuje Usili
centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych krajd. Systém dohledu zavedeny centralni vladou vyZaduje pravidelny
monitoring zadluZenosti a likvidity krajd. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodafenim kraje mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského
statu a jeho vlady, je tfeba povaZzovat za velmi nizké, a to s ohledem na robustni likviditu kraje, velmi nizké zadluZeni a konzervativni
strukturu Uvérového portfolia.

Zvaieni ESG faktoru

Liberec, Region of's ESG credit impact score is CIS-2

Exhibit 3
ESG credit impact score

CIS-2 I YA S
_
NEGATIVE © . POSITIVE
IMPACT : : IMPACT

ESG considerations do not have a material impact on the current rating.

Source: Moody's Ratings

ESG Credit Impact Score Libereckého kraje (CIS-2) odraZi skute¢nost, Ze kraj je jen mirné vystaven socialnim rizikdim, zatimco
environmentalni aspekty a aspekty spravy a fizeni nemaji dopad na finalni rating.

Exhibit 4
ESG issuer profile scores

ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE
. VT Y - . [V ]

Source: Moody's Ratings

Environmentalni oblast

Hodnoceni na trovni E-2 odrazi skute¢nost, Ze kraj ma nizkou expozici vici environmentalnim rizikdm napfi¢ vsemi kategoriemi. Rizika
spojena s vyskytem povodni predstavuji pouze mirnou hrozbu pro kraj. V pfipadé povodni je poskytovana finanéni pomoc ze strany
centralni vlady, jak tomu bylo v pfipadé povodni v roce 2010. Nejpalcivéjsim problémem kraje tak zlistava ochrana vodnich zdrojl pro

obyvatele Zijici v oblastech sousedicich s Polskem (A2, stabilni), respektive s hnédouhelnym dolem Turow. Aktivita spojena s téZbou ma
vliv na vysychani vodnich zdrojii v této oblasti a zvy3enou trovef znetisténi. Na zakladé dohody mezi Polskem a CR obdrZel kraj v roce
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2022 penéZitou kompenzaci, a to 25 mil. EUR od Polska a 10 mil. EUR od spole¢nosti PGE Foundation. Pfijata kompenzace je alokovana
ve specialnim fondu, jehoZ vyuZiti je vazano na aktivity spojené s ochranou vodnich zdrojd kraje.

Socialni oblast

Vystaven( kraje vici socialnim rizikim hodnotime stupném S-3, diky dobrému pfistupu ke vzdélani, zdravotni péci i udrZitelnym
nakladm na bydleni na tzemi kraje. Liberecky kraj je vystaven rizikdm spojenym se situaci na trhu prace, demografickym zménam a
pristupu k zakladnim sluzbam. Rist poctu obyvatel v kraji zlstava v poslednich letech stabilni, ale relativné rychle starnouci populace
predstavuje pro kraj vyzvu v oblasti fiskalni udrZitelnosti.

Oblast spravy a fizeni

Profil kraje v oblasti spravy a fizeni hodnotime stupném G-2. Kraj plisobi v silném institucionalnim ramci, pfipadné zmény

jsou srozumitelné a implementované s predikovatelnym ¢asovym harmonogramem. Finan&ni Fizeni kraje bylo a nadale zdstava
konzervativni, nastavent internich kontrolnich opatteni je na dobré Grovni s prokazatelnou efektivitou. Rizeni kraje je transparentni,
kraj pravidelné zverejniuje finan¢ni informace a zpravy, veetné dokumentd tykajicich se ESG problematiky. VSechny tyto aspekty spravy
a fizeni, spolu se solidnimi finan¢nimi vysledky a velmi nizkym zadluZzenim v poslednich letech, pfedstavuji vysokou odolnost vici
environmentalnim a socialnim riziklm.

Nas pristup k ESG hodnoceni je dostupny na Moodys.com. Pro zobrazeni aktualniho hodnoceni ESG faktoru prosim navstivte Gvodni
stranku Libereckého kraje, kde je prehled hodnoceni viech ESG sekci.
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Ratingova metodologie a faktory bodovaci karty
Pridélené zakladni uvérové hodnoceni (BCA) udélené na urovni al je stejné jako BCA navrhované bodovaci kartou. Pro stanoveni ratingu
byla pouzita ratingovd metodologie Regionalni a mistni samospravy, publikovana v kvétnu 2024.

Exhibit 5
Liberecky kraj
Regionalni a mistni samospravy
Body za Vahy dilcich Sub-
Zakladni uvérové hodnoceni (BCA) dil¢i faktor Hodnota faktor( faktor skore  Vahy faktoru ~ Celkem
Faktor 1: Ekonomika 25% 214
Regionalni p¥ijem [1] 7.26 36042.53 15% 1.09
Ekonomicky rist 12.00 ba 5% 0.60
Ekonomicka diverzifikace 9.00 baa 5% 0.45
Faktor 2: Institucionalni ramec a fizeni 30% 1.80
Institucionalni rdmec 9.00 baa 15% 1.35
Rizeni 3.00 aa 15% 0.45
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost 20% 0.97
Provozni marze [2] 6.41 12.90% 10% 0.64
Ukazatel likvidity [3] 0.50 32.06% 5% 0.03
Snadnost pristupu k financovani 6.00 a 5% 0.30
Faktor 4: Financ¢ni paka 25% 0.14
Dluhové zatizeni [4] 0.59 1.90% 15% 0.09
Urokové zatiZeni [5] 0.50 0.00% 10% 0.05
Pfedbézny vystup BCA dany bodovaci kartou (5.04) a1
Individualni faktory 0.0
Pfedbéiny vystup BCA dany bodovaci kartou po zohlednéni
individualnich faktort (5.04) a1
Ratingovy limit dany ratingem statu Aa3
Faktory zohledfujici prostredi, ve kterém entita piisobi 0.0
BCA dané bodovaci kartou (5.04) a1
Pridélené BCA al

[1] Regionalni HDP na hlavu vyjadiené paritou kupni sily (PPP), denominovano v USD
[2] Primarni provozni piebytek / Provozni piijmy

[3] Penéini prostiedky a ekvivalenty / Provozni piijmy

[4] Cisty ptimy a nep¥imy dluh / Provozni p¥ijmy

[5] Urokové platby / Provozni piijmy

Source: Moody's Ratings; Financni rok 2023.

3 September 2024 Liberecky kraj (Ceska republika): Aktualizace kreditni analyzy


https://www.moodys.com/research/Rating-Methodology-Regional-and-Local-Governments--PBC_1393150
https://www.moodys.com/research/Rating-Methodology-Regional-and-Local-Governments--PBC_1393150

Moody's Ratings Sub-Sovereign

Exhibit 6
Finan¢ni ukazatele

LIBERECKY KRAJ

2018 skut. % 2019 skut. % 2020 skut. % 2021 skut. % 2022 skut. % 2023 skut. %
v mil. K¢

FINANCNI UKAZATELE

Celkové pifjmy!" 9,850 11,342 12,305 13,544 15,579 16,843
Celkové vydgje™ 9,674 10,962 12,313 13,046 13,910 15,918

PROVOZNI PRijMY

Dafiové pfijmy 3,319 356 3,619 34.4 3,399 29.7 3,834 30.1 4,404 294 5,144 320
Sdilené dané 331 355 3,605 343 3,385 29.6 3,821 30.0 4,388 29.3 5,105 318
Dari z prijmdi fyzickych osob 898 96 1,015 96 957 8.4 794 6.2 888 59 1,074 6.7
Dart z prijmii pravnickych osob 695 74 797 76 649 57 935 7.3 1,069 7.1 1441 9.0
DPH 1,722 185 1,794 17.0 1,779 15.5 2,091 16.4 2,431 16.2 2,590 16.1
Ostatni dafiové piijmy 6 0.1 14 0.1 14 0.1 13 0.1 17 0.1 40 0.2
Transfery 5,869 62.9 6,742 64.1 7877 68.8 8,738 68.6 10,132 67.6 10,424 64.9
Nedafiové piijmy a poplatky 137 15 158 15 173 15 169 13 455 3.0 490 3.1
Provozni pfijmy celkem 9,325 100.0 10,520 100.0 11,449 100.0 12,741 100.0 14,991 100.0 16,058 100.0
PROVOZNI VYDAE
Persondini vydaje 270 32 288 3.1 295 238 300 26 319 25 336 24
Nakup zbo#i a sluzeb 503 6.1 463 5.0 465 44 328 29 491 39 573 44
Poskytnuté transfery 7,513 90.5 8,485 914 9,710 925 10,824 94.4 11,548 918 12,589 90.0
Uroky 5 0.1 9 0.1 7 0.1 2 0.0 2 0.0 0 0.0
Ostatni 13 0.2 39 0.4 16 0.2 17 0.2 216 17 489 35
Provozni vydaje celkem 8,304 100.0 9,283 100.0 10,493 100.0 11,472 100.0 12,575 100.0 13,987 100.0
Provozni vysledek bez trokovych nakladl 1,027 1,245 963 1,272 2,418 2,072
Hruby provozni vysledek ! 1,022 1,236 956 1,270 2,416 2,072
Cisty provozni vysledek 875 1,139 859 1,193 2,182 2,072
v mil. Ké 2018 skut. % 2019 skut. % 2020 skut. % 2021 skut. % 2022 skut. % 2023 skut. %
KAPITALOVE PRiJMY
PFijmy z prodeje majetku 35 6.7 14 17 3 04 38 4.7 10 18 1 0.1
Investi¢ni dotace 394 75.2 693 84.3 839 98.0 747 93.1 563 95.7 764 974
Ostatni 95 18.1 115 14.0 14 17 18 22 15 25 19 25
Kapitalové prijmy celkem 524 100.0 823  100.0 856 100.0 803  100.0 588 100.0 785  100.0
KARITALOVE VYDAE
Investi¢ni nakupy a souvisejici vydaje 763 55.7 1,077 64.2 1,218 66.9 1,131 718 1,023 76.7 1,456 754
Nakup akcii a majetkovych podild 137 10.0 198 118 90 5.0 166 10.5 116 8.7 136 7.0
Investi¢ni transfery 431 314 353 210 511 28.1 278 177 195 14.6 340 176
Ostatni 40 29 50 3.0 - - - - - - - -
Kapitélové vydaie celkem 1,371 100.0 1,679  100.0 1,820 100.0 1575  100.0 1,335  100.0 1,931 100.0
Kapitalovy deficit/prebytek (846) (856) (964) (772) (747) (1,146)
Saldo rozpottu 175 380 (8) 498 1,669 925
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LIBERECKY KRAJ

v mil. K&

UKAZATELE ZADLUZENOSTI
VYVOJ ZADLUZENOSTI
Prijaté Gvéry a navratné finan¢ni vypomoci - - -

2018 skut. % 2019 skut. % 2020 skut. % 2021 skut. % 2022 skut. % 2023 skut. %

Splatky jistiny a finan¢nich vypomoci 147 97 97 76 234 -

Zména zadluzenosti ™ (147) 97) (97) (76) (234) -

CELKOVY VYSLEDEK HOSPODAREN(!® 29 283 (105) 422 1,435 925

CELKOVY DLUH

PRIMY DLUH

Dlouhodoby diuh 408 80.8 311 75.7 234 474 187 355 - - - -
Krétkodoby diuh 97 19.2 97 236 76 15.5 47 8.9 - - - -
NEPRIMY DLUH - - 3 07 184 372 294 55.6 321 100.0 305 100.0
Poskytnuté zaruky - - - - - - - - - - - -
Ostatni - - - - - - - - - - - -
CELKOVY PRIMY A NEPRIMY DLUH 505 100.0 411 100.0 495 100.0 528 100.0 321 100.0 305 100.0
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH 505 100.0 41 100.0 495 100.0 528 100.0 321 100.0 305  100.0
POZN.:

[1] Bez pfijatych avérd

[2] Bez splatek jistiny

[3] Po splatkach arokd

[4] Po splatkach jistiny a urokd

[5] Prijaté uvéry - splatky jistiny

[6] Celkové zdroje (pFijmy a financovani) - celkové vydaje

Source: LBK

Ratingy

Tabulka 7

Kategorie Rating Moody s

LIBERECKY KRA)
Vyhled Stable
Baseline Credit Assessment al
Rating emitenta: domaci ména Al
Narodni rating emitenta Aa2.cz

Source: Moody's Ratings
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© 2024 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. a/nebo jejich nositelé licenci a sptiznéné spole¢nosti (spole¢né dale jen ,MOODY'S"). Viechna
prava vyhrazena.

UVEROVE RATINGY UDELOVANE SPRIZNENYMI SPOLECNOSTMI SPOLECNOSTI MOODY'S POSKYTUJICIMI UVEROVE RATINGY PREDSTAVU]Ji JEJICH AKTUALNI
STANOVISKA NA RELATIVNi MiRU BUDOUCICH UVEROVYCH RIZIK SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY A DLUHOVE CENNE PAPIRY, A MATERIALY,
PRODUKTY, SLUZBY A INFORMACE PUBLIKOVANE NEBO JINAK ZPRISTUPNENE AGENTUROU MOODY'S (DALE SPOLECNE JEN ,MATERIALY") MOHOU OBSAHOVAT
TAKOVA AKTUALNI STANOVISKA. MOODY'S DEFINUJE UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, ZE SUBJEKT NESPLNI SVE SMLUVNI FINANCNI ZAVAZKY V OKAMZIKU
SPLATNOSTI, VEETNE ODHADU FINANCNICH ZTRAT PRO PRIPAD PORUSENi NEBO ZHORSENI. INFORMACE O TYPECH SMLUVNICH FINANCNICH ZAVAZKU
ADRESOVANYCH UVEROVYMI RATINGY SPOLECNOSTI MOODY'S NALEZNETE V PUBLIKACI O PRISLUSNYCH RATINGOVYCH SYMBOLECH A DEFINICICH VYDANE
SPOLECNOSTi MOODY'S. UVEROVE RATINGY SE NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, ZEJMENA: RIZIKA NEDOSTATECNE LIKVIDITY, RIZIKA POKLESU TRZNi
HODNOTY NEBO CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY, NEUVEROVA HODNOCENI (,HODNOCENI") A JINA STANOVISKA OBSAZENA V MATERIALECH MOODY'S
NEJSOU VYPOVEDI O FAKTICKEM SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM STAVU. MATERIALY MOODY'S MOHOU TEZ OBSAHOVAT KVANTITATIVNi MODELOVE ODHADY
UVEROVEHO RIZIKA A SOUVISEJICi STANOVISKA NEBO KOMENTARE PUBLIKOVANE SPOLECNOSTI MOODY'S ANALYTICS, INC. A/NEBO JEJiMI SPRIZNENYMI
SPOLECNOSTMI. MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA A MATERIALY NEPREDSTAVUJi A NEPOSKYTU]Ji INVESTICNi NEBO FINANCNI
RADY A MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!, JINA STANOVISKA A MATERIALY NEPREDSTAVU]Ji A NEPOSKYTUJi DOPORUCENI K NAKUPU, PRODE]I NEBO K
DRZENi URCITYCH CENNYCH PAPiRU. MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA A MATERIALY NEKOMENTU)Ji VHODNOST URCITE INVESTICE
PRO KONKRETNIHO INVESTORA. MOODY'S VYDAVA SVE UVEROVE RATINGY, HODNOCENI A JINA STANOVISKA A UVEREJNUJE €I JINAK ZPRISTUPNUJE SVE
MATERIALY S PREDPOKLADEM A POROZUMENIM, ZE KAZDY INVESTOR SI S NALEZITOU PECi SAM PROZKOUMA A OHODNOTI KAZDY Z CENNYCH PAPIRU, O
JEJICHZ NAKUPU, DRZENI NEBO PRODE]I UVAZUJE.

MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A MATERIALY NEJSOU URCENY K POUZIT{ ,RETAILOVYMI" INVESTORY A ZE STRANY ,RETAILOVYCH"
INVESTORU BY BYLO LEHKOMYSLNE A NEPATRICNE POUZIVAT MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA A MATERIALY PRI INVESTICNIM
ROZHODOVANL. V POCHYBNOSTECH BYSTE MELI KONTAKTOVAT SVEHO FINANCNIHO NEBO JINEHO ODBORNEHO PORADCE.

VSECHNY ZDE OBSAZENE INFORMACE JSOU CHRANENY ZAKONEM, ZEJMENA AUTORSKYM PRAVEM, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO JINAK
REPRODUKOVANA, PREFORMULOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZIT{ K
JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE CI JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU
BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S. PRO UPRESNEN(, ZADNE INFORMACE ZDE OBSAZENE NESME|i BYT POUZITY K VYVOJI, VYLEPSOVANI, TRENOVANI
NEBO PRESKOLOVANI JAKEHOKOLI SOFTWAROVEHO PROGRAMU NEBO DATABAZE, ZEJMENA PRO JAKOUKOLI UMELOU INTELIGENCI, STROJOVE UCENI NEBO SOFTWARE
PRO ZPRACOVANI PRIROZENEHO JAZYKA, ALGORITMUS, METODIKU A/NEBO MODEL.

MOODY'S UVEROVE RATINGY, HODNOCEN!I, JINA STANOVISKA A MATERIALY NESLOUZ K TOMU, ABY BYLY KYMKOLIV POUZIVANY JAKO BENCHMARK TAK, JAK JE TENTO
POJEM DEFINOVAN PRO UCELY PRAVNI REGULACE, A ANI NESMI BYT POUZIVANY JAKYMKOLIV ZPUSOBEM, KTERY MUZE BYT ZA BENCHMARK POVAZOVAN.

Vechny informace zde obsaZzené ziskala MOODY'S ze zdroj(, které povazuje za presné a spolehlivé. Vzhledem k moZnosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dalsim faktordm
jsou nicméné vechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE", bez jakékoliv zaruky. MOODY'S pouziva veskeré nastroje a prostiedky nutné k tomu, aby informace
slouzici jako podklad pro udéleni ratingu byly dostate¢né kvalitni a pochazely z ovérenych zdrojli povazovanych za spolehlivé véetné, pokud je to mozné a tcelné, nezavislych zdrojl
tetich stran. Nicméné MOODY'S neni auditorem, a proto nemUZe nezavisle ovéfit &i prekontrolovat kazdou informaci obdrzenou v priibéhu tvérového ratingového procesu nebo pfi
pripravé svych Materild.

V zakonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostiedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti viici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli pfimé, zvlastni, nasledné nebo ndhodné ztraty nebo Skody, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich poutziti
nebo nemoznosti jejich pouZiti, nebo s tim souvisejici, a to i pokud MOODY'S nebo jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci
nebo dodavatelé byli pfedem upozornéni na moznost vzniku takové ztraty nebo skody, zejména (a) jakékoli ztraty existujiciho nebo potencialniho zisku nebo (b) jakychkoli ztrat nebo
$kod zplsobenych v pfipadé, ze dany finan¢ni instrument neni predmétem konkrétniho tvérového ratingu pridéleného spole¢nosti MOODY'S.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti viii jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli pfimé ztraty nebo kody &i povinnosti k jejich nahradé, zejména ztrat a $kod zplsobenych nedbalostné (aviak

s vylougenim podvodného jednani, imyslného jednani a dalSich typ odpovédnosti, které, pro vyloueni pochybnosti, ze zakona neni mozné vylou¢it) nebo okolnostmi v dosahu
nebo mimo dosah spole¢nosti MOODY'S jejich fediteli, vedoucich, zaméstnancd, zprostredkovateld, osob za ni jednajicich, poskytovatell licenci nebo dodavateld, vyplyvajici ze zde
obsazenych informaci, z jejich pouZiti nebo nemoznosti jejich poutziti, nebo s tim souvisejici.

POKUD JDE O JAKEKOLI UVEROVE RATINGY, HODNOCENI, JINA STANOVISKA €I INFORMACE POSKYTNUTE ZE STRANY MOODY'S, MOODY'S V ZADNE PODOBE A ZADNYM
ZPUSOBEM NEPOSKYTUJE ZADNOU VYSLOVNOU ANI MLEKY UCINENOU ZARUKU OHLEDNE JEJICH PRESNOSTI, VEASNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATELNOSTI NEBO
VHODNOSTI K JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU.

Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), timto dava ve znamost, Ze vétsina hodnocenych emitentd
dluhovych cennych papirt (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisti, dluznich Gpist a obchodovatelnych smének) a prioritnich ¢astnickych cennych papird s ratingem
od Moody's Investors Service se jesté pred udélenim jakéhokoli tivérového ratingu uvolila zaplatit Moody's Investors Service, Inc. za posudky a sluzby tykajici se ivérovych rating(.
MCO a Moody's Investors Service zaroven uplatiiuji a dodrzuji politiku a postupy, které maji zaru¢it nezavislost Gvérového ratingového procesu a Uvérovych ratingti udélovanych
Moody’s Investors Service. Informace ohledné urcitych spojeni, kterd mohou existovat mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, kterym byly udéleny Gvérové
ratingy od Moody's Investors Service, Inc. a sou¢asné vefejné oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni operace (SEC), Ze jejich majetkova tcast v MCO je vétsi nez 5 %, jsou kazdy
rok zvefejiiovany na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s investory — Sprava a fizeni — Statutarni dokumenty — Zasady vztah( s fediteli a akcionafi* (Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy).

Moody'’s SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, L.C.V.,,
Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. a Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (dale spole¢né jen ,Moody's Non-NRSRO CRAs") jsou viechno dcefiné ratingové
agentury neprimo stoprocentné vlastnéné spole¢nosti MCO. Zadna z Moody’s Non-NRSRO CRAs neni Celostatn& uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally
Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO").

Dalsi podminky platné pouze pro Australii: Veskeré zvefejfiovani tohoto dokumentu v Australii se uskutecriuje v souladu s licenci Australskych finan¢nich sluzeb ¢islo 336969
(Australian Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969,
pripadné Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientdm" ve smyslu oddilu

761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na tzemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, Ze jste
,institucionalnim klientem" nebo jeho povéfenym agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepfimo Sifit tento dokument ¢i jeho obsah mezi
Jretailovymi investory" ve smyslu oddilu 761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy ud&lované MOODY'S predstavuiji nazor na tvérovou
dlivéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazki; nehodnoti bonitu jeho kmenovych akcii nebo cennych papir(i dostupnych retailovym investoriim.

Dalsi podminky platné pouze pro Indii: Moody's Givérové ratingy, Hodnoceni, jina stanoviska a Materialy nejsou uréeny k tomu, aby se na né spoléhali nebo je pouzivali uzivatelé
nachézejici se v Indii ve vztahu k cennym papirlim kétovanym nebo navrzenym ke kétovani na indickych burzach.

Dal3i podminky tykajici se Stanovisek druhé strany (Second Party Opinions), jak jsou definovany v Ratingovych symbolech a definicich spole¢nosti Moody's Investors Service
(Moody's Investors Service Rating Symbols and Definitions): Vezméte prosim na védomi, Ze Stanovisko druhé strany (,SPO") neni ,Gvérovym ratingem". Vydavani SPO neni v
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mnoha jurisdikcich, véetné Singapuru, regulovanou ¢innosti. JAPONSKO: V Japonsku spada vypracovani a poskytovani SPO do kategorie ,vedlejsich ¢innosti* (Ancillary Businesses),
nikoliv ,&innosti Gvérového ratingu” (Credit Rating Business), a nepodléha regulaci platné pro ,&innosti tvérového ratingu" podle japonského zakona o finan¢nich nastrojich a burze
(Financial Instruments and Exchange Act) a jeho pFislugnych predpist. CLR: Jakékoli SPO: (1) nepiedstavuje Hodnoceni zelenych dluhopisti (Green Bond Assessment) CLR, jak je
definovano v pfislugnych zakonech a predpisech CLR; (2) nem(ize byt zahrnuto do zadného registragniho prohlageni, nabidkového obé&zniku, prospektu nebo jinych dokumentti
predkladanych regula¢nim organtim CLR ani jinak pouZito ke splnéni jakéhokoli pozadavku na zvetejnéni informaci podle pravnich predpisil CLR; a (3) nem(ize byt pouzito v CLR pro
jakykoli regulatorni tigel nebo pro jakykoli jiny ticel, ktery neni povolen podle prisludnych zakonti nebo predpisti CLR. Pro tcely tohoto prohlaseni o vylougeni odpovédnosti ,CLR"
odkazuje na pevninskou ¢ast Cinské lidové republiky, s vyjimkou Hongkongu, Macaa a Tchaj-wanu.
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